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ในช่วงท่ีผ่านมากองทุน Exchange-Traded Fund (ETF) หรือกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาด

หลกัทรพัย ์ไดร้บัความสนใจจากผูล้งทนุทั่วโลกอย่างตอ่เน่ือง เพ่ือเป็นทางเลือกในกระจายความเส่ียงของผูล้งทนุ 

รวมทัง้มีการบริหารจดัการจากบริษัทจดัการกองทุนท่ีมีความน่าเช่ือถือ ประกอบกบัผูล้งทุนมีโอกาสลงทุนท่ีง่าย

และสะดวกมากขึน้ โดยในปี พ.ศ. 2536 ไดมี้การจัดตัง้กองทุน SPDR S&P 500 ETF (สญัลกัษณ ์SPY) ถือเป็น

กองทุน ETF แรกในสหรฐัอเมริกาท่ีมีการซือ้ขายอย่างแพร่หลายบนตลาดหลักทรพัย ์ต่อมาผลิตภัณฑ ์ETF ได้

พฒันาไปสู่การเป็นเครื่องมือท่ีมีความหลากหลายมากขึน้ ไม่ว่าจะเป็นการอา้งอิงดชันีตลาดหุน้ สินคา้โภคภณัฑ ์

พนัธบตัรรฐับาล หรือสินทรพัยท์างเลือกอ่ืน ๆ โดยจากรายงานของ ETFGI เปิดเผยขอ้มลูในเดือนกรกฎาคม พ.ศ 

2568 มีจาํนวน ETFs และ ETPs ทั่วโลกจดทะเบียนรวมทัง้สิน้ 14,640 ผลิตภณัฑ ์โดยมีมลูคา่ทรพัยสิ์นรวมทัง้สิน้ 

17,335 พันลา้นดอลลารส์หรฐั ปรบัเพิ่มขึน้รอ้ยละ`17 จากปีก่อน (ภาพท่ี 1) จากผูใ้หบ้ริการ 889 ราย ใน 81 

ตลาดหลกัทรพัย ์ครอบคลมุ 63 ประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 Highlight  

• ในปัจจบุนักองทนุ L&I ETFs ไดร้บัความสนใจจากผูล้งทนุทั่วโลกเพ่ือเป็นทางเลือกในการสรา้งกลยทุธ์

ในการลงทุน โดยในเดือนมกราคม พ.ศ. 2568 L&I ETFs ทั่วโลกมีมูลค่าทรพัยสิ์นรวม 171 พันลา้น

ดอลลารส์หรฐั  

• สาํนกังาน ก.ล.ต. ไดมี้การปรบัปรุงเกณฑก์าํหนดใหผู้ล้งทนุทั่วไปสามารถซือ้ขาย L&I ETFs ไดไ้ม่เกิน 

+2 เท่า และ -2 เท่า โดยมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัท่ี 16 มีนาคม 2568 เป็นตน้ไป ขณะเดียวกนั SET ได้

ปรบัปรุงกฎเกณฑแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐานเพ่ือรองรบัการลงทนุ L&I ETFs 

• เน่ืองดว้ย L&I ETFs เป็นผลิตภณัฑท่ี์คอ่นขา้งใหม่สาํหรบัผูล้งทนุไทย ดงันัน้ผูล้งทนุควรศกึษาทาํความ

เขา้ใจการลงทนุในผลิตภณัฑ ์L&I ETFs ใหค้รบถว้น แมว้่า L&I ETFs สามารถเพิ่มโอกาสในการลงทนุ

ท่ีมากขึน้ แตก็่ไม่เหมาะกบัการถือครองระยะยาว ผูล้งทนุจงึตอ้งศกึษาขอ้จาํกดัและขอ้ควรระวงั 

• เพ่ือใหส้อดคลอ้งต่อการปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์L&I ETFs ดงักล่าว สมาคมไดจ้ัดใหมี้คณะทาํงานเพ่ือ

หารือกับสาํนักงาน ก.ล.ต. รวมถึงจัดทาํแนวทางการดาํเนินการสาํหรบัการใหบ้ริการผลิตภณัฑ ์L&I 

ETFs ของบรษัิทสมาชิก พรอ้มตวัอย่างขอ้ความแจง้ลกูคา้ 

กองทุน L&I ETFs...ผลิตภณัฑก์ารลงทุนรูปแบบใหม่ในไทย 
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ภาพที ่1 ETFs/ETPs listed globally 

 
ที่มา: ETFGI, Press Release as of 27 August 2025 

 

โดยหนึ่งในพัฒนาการของกองทุน ETF ท่ีได้รับความสนใจจากนักลงทุนทั่ วโลก คือ Leveraged & 

Inverse ETFs (L&I ETFs) ซึ่งมีลกัษณะต่างจาก ETF ทั่วไป เน่ืองจากใชก้ลยุทธล์งทุนผ่านตราสารอนุพันธ ์เช่น 

สัญญาซื ้อขายล่วงหน้า (Futures) เพ่ือช่วยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนและบริหารความเส่ียงได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ โดย Leveraged ETF มีเป้าหมายสรา้งผลตอบแทนในลกัษณะทวีคูณของดชันีอา้งอิง เช่น 2 เท่า 

(2x) ขณะท่ี Inverse ETF มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทิศทางตรงกนัขา้มกบัดชันี เช่น -1 เท่า (-1x) หรือ -2 เท่า (-2x) 

ทั้งนี ้L&I ETFs จะมีการปรบัพอรต์การลงทุนในแต่ละวัน (Daily Reset) เพ่ือให้ผลตอบแทนเป็นไปตามอัตรา

ทวีคณูท่ีกาํหนดไว ้ 

ทัง้นีใ้นช่วงท่ีผ่านมา L&I ETFs ถือว่าไดร้บัความสนใจจากผูล้งทุนอย่างต่อเน่ือง โดยทาง Nasdaq  ได้

รายงานมลูคา่ทรพัยสิ์นรวม L&I ETFs ท่ีจดทะเบียนทั่วโลกในเดือนมกราคม พ.ศ 2568 รวม 171 พนัลา้นดอลลาร์

สหรฐั (ภาพท่ี 2) (โดยแบ่งเป็นมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของ Leveraged  151 พันลา้นดอลลารส์หรฐั Leveraged 

Inverse 12 พันลา้นดอลลารส์หรฐั และ Inverse 8 พันลา้นดอลลารส์หรฐั) หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.1 ของ

มลูคา่ทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ ETFs/ETPs ทัง้หมดทั่วโลก โดยกองทนุ L&I ETFs ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา มี

มลูคา่ 122 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 71 ของกองทนุ L&I ETFs ทั่วโลก 
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ภาพที ่2 Leveraged and inverse ETFs/ETPs listed globally  

 
ที่มา : Nasdaq Global Indexes, Morningstar, As of January 31, 2025 
 

 

 

 

 

 

สาํหรบัประเทศไทย ทางสาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(สาํนักงาน 

ก.ล.ต.) ไดมี้การปรบัปรุงเกณฑส์าํคญักาํหนดใหผู้ล้งทนุทั่วไปสามารถซือ้ขาย ETFs ท่ีมีลกัษณะเป็นแบบทวีคณู 

(L&I ETFs) ไดไ้ม่เกิน +2 เท่า และ -2 เท่า โดยจะตอ้งซือ้ขายเป็นจาํนวนหนว่ยเต็มเท่านัน้ (ไม่สามารถซือ้ขายเป็น

ทศนิยมได)้ โดยมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัท่ี 16 มีนาคม 2568 เป็นตน้ไป และเป็นกองทนุ L&I ETFs ท่ีลงทนุไดเ้ฉพาะ

บนดัชนีอ้างอิงกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีได้รับอนุญาตเท่านั้น และยังไม่อนุญาตให้ลงทุนบนหุ้นรายตัว เน่ืองจาก

หลกัเกณฑข์องกองทนุรวมในไทยใหค้วามสาํคญักบัการกระจายความเส่ียง (Diversification) เป็นหลกั นอกจากนี้

กองทุน L&I ETFs จะตอ้งมีการเปิดเผยขอ้มูล ความเส่ียง ลักษณะการลงทุน และขอ้ควรระวัง อย่างครบถว้น 

เพ่ือใหผู้ล้งทนุเขา้ใจลกัษณะผลิตภณัฑ ์และมีขอ้มลูเพียงพอ 

ขณะเดียวกนัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ก็ไดป้รบัปรุงกฎเกณฑแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น

การซือ้ขาย เพ่ือรองรบัการลงทนุในกองทนุประเภทนีใ้หมี้ความโปรง่ใสและสอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากล โดยสรุป

สาระสาํคญัดงันี ้

สาํนักงาน ก.ล.ต. ไดป้รบัปรุงหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบั L&I ETFs จาํนวน 6 ฉบบั0

1 โดยสรุปรายละเอียด

เบือ้งตน้ดงัภาพท่ี 3  
 

 

 

 

 

 
1 สาํนกังาน ก.ล.ต. ที่ นจ.(ว) 3/2568 เรื่อง นาํสง่ภาพถ่ายประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑl์everaged และ inverse ETFs 

สํานักงาน ก.ล.ต. ได้มีการปรับปรุงเกณฑก์าํหนดให้ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถซือ้ขาย L&I ETFs ได้ไม่
เกิน +2 เท่า และ -2 เท่า โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 16 มีนาคม 2568 เป็นต้นไป ขณะเดียวกัน 
SET ได้ปรับปรุงกฎเกณฑแ์ละโครงสร้างพืน้ฐานเพือ่รองรับการลงทุน L&I ETFs 
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ภาพที ่3 สรุปหลักเกณฑส์าํนักงาน ก.ล.ต. กาํหนด เพือ่รองรับ L&I ETFs  

 
หมายเหต ุ: สรุปขอ้มลูเบือ้งตน้ สามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่ ประกาศสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ที่มา : สาํนกังาน ก.ล.ต. ที่ นจ.(ว) 3/2568 เรื่อง นาํสง่ภาพถ่ายประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์L&I ETFs 
 

ทางด้าน SET ไดมี้การปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์พ่ือรองรบัการพฒันาผลิตภณัฑ ์L&I ETFs โดยนาํหลกัการ

ของ ETF มาปรบัใชก้บั L& I ETFs และปรบัเกณฑ ์ดงันี ้1 2 

1. กาํหนดราคาเสนอซือ้สงูสดุ-ตํ่าสดุในแต่ละวนั (Ceiling & Floor) สาํหรบัผลิตภณัฑ ์L&I ETFs โดยเป็น

จาํนวนเท่า (Multiples) ของสินคา้นัน้จาก Ceiling & Floor ปกติ 

1.1 (IPO) ไม่เกิน 3 เท่าของราคาเสนอขายครัง้แรก (IPO Price) คูณดว้ยอัตราผลตอบแทนทวีคูณ 

(Multiplier) เม่ือเทียบกบัดชันีท่ีใชอ้า้งอิงตามท่ีไดเ้ปิดเผยไวใ้นโครงการจดัการลงทนุ 

1.2 (การซือ้ขายในแต่ละวัน) เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงไม่เกินอัตราท่ีกาํหนด (เปล่ียนแปลง

เพิ่มขึน้หรือลดลงไม่เกินรอ้ยละ 30 ของราคาปิดในวันทาํการซือ้ขายก่อนหนา้) คูณดว้ยอัตรา

ผลตอบแทนทวีคูณ (Multiplier) เม่ือเทียบกับดัชนีท่ีใช้อ้างอิงตามท่ีได้เปิดเผยไวใ้นโครงการ

จัดการลงทุน ทั้งนี ้ราคาตํ่าสุดไม่ตํ่ากว่า 0.01 บาท เช่น 2X01BSET50 จะกาํหนด Ceiling & 

Floor  ไม่เกิน +/- 60% ของราคาปิดวนัก่อนหนา้ เป็นตน้ 

2. ไม่นาํเกณฑ ์Circuit breaker ของ SET มาใชก้บั L&I ETFs ท่ีมี Underlying เป็นสินทรพัยต์่างประเทศ 

(Cross-border Products) 

 

 

 

 
2 ทีมา : SET 
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แมก้ารพฒันากองทนุ L&I ETFs จะช่วยเสริมสรา้งความหลากหลายของผลิตภณัฑท์างการเงิน และเปิด

โอกาสใหผู้ล้งทนุไทยเขา้ถึงเครื่องมือการลงทนุท่ีใกลเ้คียงกบัมาตรฐานสากลมากขึน้ แต่ผลิตภณัฑด์งักล่าวยงัถือ

เป็นการลงทนุท่ีค่อนขา้งใหม่สาํหรบัผูล้งทนุทั่วไปในประเทศไทย ทัง้นีใ้นการลงทนุ ผูล้งทนุควรศกึษาและทาํความ

เขา้ใจเก่ียวกบัผลิตภณัฑ ์L&I ETFs อย่างรอบดา้น โดยเฉพาะกลไกการสรา้งผลตอบแทนท่ีอา้งอิงกบัผลตอบแทน

รายวันของดัชนี เช่น หากดัชนีอ้างอิงปรับตัวขึ ้นร้อยละ 1 กองทุน Leveraged ETF แบบ +2x อาจสร้าง

ผลตอบแทนเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 2 ในวันเดียวกัน แต่ในทางกลับกัน หากดัชนีปรบัตัวลดลงรอ้ยละ 1 กองทุน

ดงักล่าวก็จะขาดทุนรอ้ยละ 2 เช่นกนั ขณะเดียวกันยงัตอ้งระวงัประเด็นการคาํนวณผลตอบแทนแบบทบตน้ ซึ่ง

อาจทาํใหผ้ลตอบแทนสะสมในระยะเวลาหลายวนัแตกต่างจากท่ีคาดการณไ์ว ้ตวัอย่างเช่น หากดชันีมีความผนั

ผวนสงู แมจ้ะกลบัมาท่ีระดบัใกลเ้คียงเดิม แต่ผลตอบแทนของ L&I ETFs อาจไม่สอดคลอ้งกับผลตอบแทนรวม

ของดชันีอย่างท่ีผูล้งทนุคาดหวงัได ้ดงัตวัอย่างดา้นลา่งนี ้ 

ตัวอย่างที ่1: แนวโน้มขาขึน้ (Continuous Upward Trend) 

• สมมติวา่ดชันีอา้งอิงปรบัเพิ่มขึน้วนัละรอ้ยละ 10 เป็นเวลา 4 วนัทาํการติดตอ่กนั 

• ผลตอบแทนของกองทุน 2X leveraged ETF จะดีกว่าสองเท่าของผลตอบแทนสะสมของดชันีอา้งอิง 

หากถือครองมากกว่าหนึ่งวันทําการ (กรณีไม่มีค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการและไม่มีความ

คลาดเคล่ือนในการติดตามดชันีอา้งอิง) 

• จากกราฟและตารางแสดงใหเ้ห็นว่า: ดชันีอา้งอิงเพิ่มขึน้รอ้ยละ 46 ภายใน 4 วนั ในขณะท่ีกองทนุ 2X 

leveraged ใหผ้ลตอบแทนสะสมถึงรอ้ยละ 107 ซึ่งมีผลตอบแทนมากกว่าสองเท่าของผลตอบแทน

ดชันีอา้งอิงท่ีคาํนวณแบบธรรมดา 

 
Source: Nasdaq 

เน่ืองด้วย L&I ETFs เป็นผลิตภัณฑท์ี่ค่อนข้างใหม่สําหรับผู้ลงทุนไทย ดังน้ันผู้ลงทุนควรศึกษาทาํ
ความเข้าใจการลงทุนในผลิตภัณฑ ์L&I ETFs ให้ครบถ้วน แม้ว่า L&I ETFs สามารถเพิ่มโอกาสใน
การลงทุนที่มากขึน้ แต่ก็ไม่เหมาะกับการถือครองระยะยาว ผู้ลงทุนจึงต้องศึกษาข้อจาํกัดและข้อ
ควรระวัง 



Capital Markets Note    
By ASCO 
 

6 | P a g e  

 

ตัวอย่างที ่2 : แนวโน้มขาลงต่อเน่ือง (Continuous Downward Trend) 

• สมมติวา่ดชันีอา้งอิงปรบัลดลงวนัละรอ้ยละ 10 เป็นเวลา 4 วนัทาํการติดตอ่กนั 

• ผลตอบแทนของกองทุน 2X leveraged จะปรบัลดลงนอ้ยกว่าสองเท่าของผลตอบแทนสะสมของดัชนี

อ้างอิง หากถือครองมากกว่าหนึ่งวันทําการ (กรณีไม่มีค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการและไม่มี 

ความคลาดเคล่ือนในการติดตามดชันีอา้งอิง) 

• จากกราฟและตารางแสดงใหเ้ห็นวา่: ดชันีอา้งอิงปรบัลดลงรอ้ยละ 34 ภายใน 4 วนั ในขณะท่ีกองทนุ 2X 

leveraged ใหผ้ลขาดทนุสะสมท่ีรอ้ยละ 59 ซึ่งมีผลขาดทนุนอ้ยกว่าสองเท่าของผลตอบแทนดชันีอา้งอิง 

ท่ีคาํนวณแบบธรรมดา 

 
ที่มา : Nasdaq 
 

ตัวอย่างที ่3 : แนวโน้มการเคลื่อนไหวในกรอบแคบ (Sideway trend)  

• สมมติวา่ดชันีอา้งอิงเคล่ือนไหวขึน้ลงในกรอบแคบใกลเ้คียงกบัราคาตน้ทนุ  

• ผลตอบแทนของกองทนุ 2X leveraged จะปรับลดลงตํ่ากว่าผลตอบแทนสะสมของดัชนีอ้างอิง หาก

ถือครองมากกว่าหนึ่งวนัทาํการ (กรณีไม่มีค่าธรรมเนียมการบรหิารจดัการและไม่มีความคลาดเคล่ือนใน

การติดตามดชันีอา้งอิง)  

• จากกราฟและตารางแสดงใหเ้ห็นว่า: ใน 4 วนั ดชันีอา้งอิงผนัผวนกลบัมาอยู่ท่ีจุดเดิม ในขณะท่ีกองทุน 

2X leveraged ใหผ้ลขาดทนุสะสมท่ีรอ้ยละ 7 ซึ่งมีผลขาดทุนมากกว่าสองเท่าของผลตอบแทนดัชนี

อ้างอิงท่ีคาํนวณแบบธรรมดา  
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ที่มา : Nasdaq 
 

ดว้ยลกัษณะดงักล่าว การลงทุนใน L&I ETFs จึงสามารถเพิ่มโอกาสในการกระจายความเส่ียงและสรา้ง

ผลตอบแทนท่ีมากขึน้ในช่วงระยะเวลาสัน้ ซึ่งไม่เหมาะสมกบัการถือครองระยะยาว (Buy & Hold) เน่ืองจากความ

ผันผวนของดัชนีอา้งอิงและจากการคาํนวณมูลค่าของผลิตภัณฑเ์ป็นรายวนั (Daily Reset) และมีการคาํนวณ

ผลตอบแทนแบบทบตน้ (Compounding Effect) อาจทาํใหผ้ลตอบแทนจรงิคลาดเคล่ือนจากเปา้หมายท่ีวางไว ้ผู้

ลงทุนจึงควรติดตามสถานการณ์อย่างใกลช้ิด และพิจารณาทัง้โอกาส ขอ้จาํกัด และความเส่ียงของผลิตภัณฑ์

อย่างรอบคอบ โดยสรุปตวัอย่างดงัภาพท่ี 4 
 

ภาพที ่4 ตัวอย่างโอกาส ข้อจาํกัดและข้อควรระวังของการลงทุนในผลิตภณัฑ ์L&I ETFs 
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 ทัง้นีเ้พ่ือใหส้อดคลอ้งและมีการปฏิบติัตามการปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์L&I ETFs ของสาํนักงาน ก.ล.ต. 2

3 ท่ี

ระบุใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีกระบวนการท่ียืนยันไดว้่าผูล้งทุนทราบถึงลักษณะและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกับ L&I 

ETFs ก่อนเริ่มซือ้ขายครัง้แรก และกระบวนการติดตามดูแลการลงทุนของผูล้งทุนและมีการใหค้าํแนะนาํอย่าง

เหมาะสมนั้น ทางคณะทาํงานดา้นผลิตภัณฑ์ L&I ETFs สมาคมบริษัทหลักทรพัยไ์ทย (สมาคม) ไดห้ารือกับ

สาํนกังาน ก.ล.ต. เก่ียวกบัการกาํหนดแนวทางการดาํเนินการเพ่ือใหเ้ป็นไปตามขอ้กาํหนดขา้งตน้มาอยา่งตอ่เน่ือง 

ซึง่สมาคมไดมี้การจดัทาํแนวทางการดาํเนินการสาํหรบัการใหบ้รกิารผลิตภณัฑ ์L&I ETFs พรอ้มทัง้จดัทาํตวัอย่าง

ข้อความแจ้งลูกค้า และได้มีการซักซ้อมความเข้าใจเก่ียวกับแนวทางการดาํเนินการสาํหรับการให้บริการ

ผลิตภณัฑ ์L&I ETFs แก่บรษัิทสมาชกิไปเม่ือวนัท่ี 3 กนัยายน 2568 ท่ีผ่านมา  

 โดยแนวทางการดาํเนินการสาํหรบัการใหบ้ริการผลิตภณัฑ ์L&I ETFs นีมี้ขอบเขตใชส้าํหรบัการแจง้ให้

ลูกคา้ของบริษัทสมาชิกสมาคมเขา้ใจและรบัทราบความเส่ียงของ L&I ETFs ทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

รวมทัง้ DR บน L&I ETFs ต่างประเทศ ครอบคลมุกระบวนการก่อนเริ่มซือ้ขายครัง้แรก และกระบวนการติดตาม

ดแูลการลงทนุของผูล้งทนุและมีการใหค้าํแนะนาํอย่างเหมาะสม โดยตอ้งส่ือสารแบบ Two-way Communication 

ดงันี ้ 

1. กระบวนการที่ยืนยันได้ว่าผู้ลงทุนทราบถึงลักษณะและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับ L&I ETFs 

ก่อนเร่ิมซือ้ขายคร้ังแรก (Pre-Trade) (ภาพที ่5) โดยมี 2 แนวทางดังนี ้ 

• แนวทางท่ี 1  มีกระบวนการท่ีลกูคา้แตล่ะรายตอ้งรบัทราบขอ้มลู ก่อนเริม่ซือ้ขายตอ่ไปได ้

(รบัทราบก่อนการซือ้ครัง้แรก) 

• แนวทางท่ี 2 (กรณีไม่สามารถดาํเนินการตามแนวทางท่ี 1) แจง้ลกูคา้ทกุรายลว่งหนา้ และติดตาม

ใหล้กูคา้ทราบขอ้มลูเม่ือสิน้วนัหลงัจากลกูคา้ไดซ้ือ้ครัง้แรก 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
3 ประกาศสาํนกังานก.ล.ต. ที่ สธ. 6/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการติดตอ่และใหบ้รกิารลกูคา้สาํหรบัผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละผู้

ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 

 เพื่อให้สอดคล้องต่อการปรับปรุงหลักเกณฑ ์L&I ETFs ดังกล่าว สมาคมได้จัดใหมี้คณะทาํงานเพื่อ
หารือกับสาํนักงาน ก.ล.ต. รวมถึงจัดทาํแนวทางการดาํเนินการสาํหรับการให้บริการผลิตภัณฑ ์L&I 
ETFs ของบริษัทสมาชิก พร้อมตัวอย่างข้อความแจ้งลูกค้า 
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ภาพที ่5 กระบวนการทีย่นืยันได้ว่าผู้ลงทุนทราบถงึลักษณะและความเสี่ยงทีเ่กี่ยวข้องกับ L&I ETFs  

ก่อนเร่ิมซือ้ขายคร้ังแรก (Pre-Trade) 

 
ที่มา : สมาคม  
 

2. กระบวนการตดิตามดูแลการลงทุนของผู้ลงทุนและมีการใหค้าํแนะนาํอยา่งเหมาะสม เช่น 

กรณีพบวา่มกีารลงทุนใน L&I ETFs เกินกว่า 1 เดอืน (Post-Trade) โดยแนวปฏิบติัท่ีคาดหวงั 

บรษัิทสมาชิกอาจดาํเนินการ ดงันี ้

• มีระบบในการตรวจหาลกูคา้ท่ีถือ L&I ETFs ในลกัษณะ Buy & Hold  

• Call back ลกูคา้ท่ีถือครองเกินกว่า 30 วนั เพ่ือใหล้กูคา้เขา้ใจคาํเตือนของผลิตภัณฑต์ามขอ้ 1 

หากเคยเตือนลกูคา้ 2 ครัง้แลว้ อาจไม่เตือนเพิ่มในคราวต่อไปก็ได ้หรือในกรณีท่ีลูกคา้ซือ้ขาย

ผ่านระบบ Internet บริษัทสมาชิกอาจจัดใหร้ะบบดงักล่าวแจง้เตือนลูกคา้ท่ีถือ L&I ETFs ตาม

รอบระยะเวลาท่ีบริษัทกาํหนด หรือมาตรการอ่ืน ในลกัษณะ Two-way Communication ท่ีมีผล

ในลกัษณะเดียวกนั 

• หลงัจากดาํเนินการตามขอ้ก่อนหนา้แลว้ แต่ติดต่อลกูคา้ไม่ได ้อาจระบุขอ้ความแจง้เตือนในใบ

สรุปการซือ้ขายรายเดือน Monthly Statement ใหก้ับลูกคา้รายดังกล่าว ตามแนวทางท่ีบริษัท

สมาชิกนาํสง่เอกสารดงักลา่วใหล้กูคา้  

• ดาํเนินการอย่างนอ้ยครัง้เดียวเม่ือลกูคา้ซือ้ L&I ETFs ครัง้แรก 
 

ทัง้นีบ้รษัิทสมาชิกสามารถพิจารณาดาํเนินการตามแนวทางดงักล่าว รวมทัง้สามารถพิจารณาดาํเนินการ

ดว้ยวิธีการอ่ืนท่ีอยู่ภายใตก้รอบของหลกัเกณฑแ์ละแนวทาง หรือสามารถหารือฝ่ายนโยบายธุรกิจจัดการลงทุน 

สาํนกังาน ก.ล.ต. เพ่ือพจิารณาเป็นรายกรณี 
สาํหรบัพฒันาการของกอง L&I ETFs ท่ีจดัตัง้ในประเทศไทย นัน้ บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอก

แคปปิตอล จาํกัด เป็น บลจ.แรกท่ีไดเ้ปิดเสนอขายกอง L&I ETF ครัง้แรก (IPO) ในวนัท่ี 22 กนัยายน 2568 และ

กองจะเขา้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในวนัท่ี 26 กนัยายน 2568  จาํนวน 3 กอง ไดแ้ก ่
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• กองทนุเปิดบีแคป เซ็ท 50 เดยล่ี์ เลเวอเรจ อีทีเอฟ (2X) สญัลกัษณ ์2X01BSET50 

• กองทนุเปิดบีแคป เซ็ท 50 เดยล่ี์ อินเวิรส์ อีทีเอฟ (-1X) สญัลกัษณ ์1I01BSET50 

• กองทนุเปิดบีแคป เซ็ท 50 เดยล่ี์ อินเวิรส์ อีทีเอฟ (-2X) สญัลกัษณ ์2I01BSET50 

ซึ่งทุกกองออกแบบมาใหมี้การอา้งอิงผลตอบแทนรายวันของดัชนีอา้งอิง (Underlying Index) SET 50 

Total Return Index  

ทัง้นีค้าดว่าในอนาคตผูป้ระกอบการมีแนวโนม้ออกเสนอขายผลิตภณัฑ ์L&I ETFs ในไทยมากขึน้ รวมทัง้

ผูล้งทุนไทยมีความรู ้ความเขา้ใจ และประสบการณใ์นการลงทุนผลิตภณัฑด์งักล่าวมากขึน้ สมาคมมีแนวคิดใน

การขอใหส้าํนกังาน ก.ล.ต. พิจารณายกเลิกขอ้กาํหนดดา้น Post-Trade Monitoring ท่ีกาํหนดใหต้อ้งติดตามกรณี

ผู้ลงทุนถือ L&I ETFs เกินกว่า 1 เดือน รวมถึงผ่อนคลายประเภทสินค้าอ้างอิงท่ีปัจจุบันยังจาํกัดอยู่ ท่ีดัชนี

หลกัทรพัย ์โดยทางสมาคมจะติดตามความคืบหนา้และแจง้ขอ้มลูใหท้ราบตอ่ไปในอนาคตΩ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Disclaimer: 
เอกสารนี้จัดทําขึน้โดยสมาคมบริษัทหลักทรัพยไ์ทยเพื่อเผยแพร่ข้อมูลและเพื่อการศึกษาเท่าน้ัน ซ่ีงจัดทาํขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเช่ือถือ โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูล ณ วันที่

ปรากฏในเอกสารนี้เท่าน้ัน จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลทีเ่ก่ียวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี้ สมาคมมิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ ์ความถูกต้อง

ครบถ้วน ทันกาลทันเวลาของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด สมาคมไม่รับผิดต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทางสัญญา ในการทาํละเมิด รวมถึงความประมาท หรือเหตุอื่นใด ที่เกิด

จาก การตัดสินใจ หรือการกระทาํใดๆ ที่เกิดจากความเช่ือถือในเอกสารดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผิดใดๆ รวมถึงการสูญหายของข้อมูล

หรือผลประโยชน ์ถึงแม้ว่าสมาคมจะได้รับแจ้งว่าอาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึน้ได้ก็ตาม 


