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อ้ำงถึง แนวทางการปฏิบตัิงาน เรื่อง การพิจารณาก าหนดวงเงินซือ้ขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ ฉบบัประกาศ 
ณ วนัที่ 30 สิงหาคม 2567 

 

จำก คณุธนทั วงษช์แูกว้ วันที ่28 กมุภาพนัธ ์2568 
 เลขาธิการ  
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

 
เร่ือง กำรตอบข้อหำรือทีเ่ก่ียวข้องกับแนวทำงกำรปฏิบัติงำน  

เร่ือง กำรพิจำรณำก ำหนดวงเงนิซือ้ขำยหลักทรัพยข์องลูกค้ำ ชุดที ่2 
 

ดว้ยสมาคมไดร้บัประเด็นขอ้หารือและค าถามเพิ่มเติมเก่ียวกับการปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามแนวทางการปฏิบตัิงาน 
เรื่อง การพิจารณาก าหนดวงเงินซือ้ขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ (“แนวปฏิบตัิ”) ซึ่งประกาศใชเ้มื่อวนัที่ 30 สิงหาคม 2567 
และไดม้ีการเผยแพร่เอกสารตอบข้อหารือที่เก่ียวข้องแล้วเมื่อวันที่ 18 พฤศจิกายน 2567 สมาคมจึงไดท้  าการหารือ
เพิ่มเติมไปยงัส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าความเขา้ใจในหลกัการและเจตนารมณก์ารก ากบัดแูลที่ถกูตอ้งและตรงกนัแลว้ 

 

ในการนี ้สมาคมไดจ้ัดท าเอกสารตอบข้อหารือที่เก่ียวข้องกับแนวปฏิบัติ ชุดที่ 2 ตามความเห็นที่ไดร้ับจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และไดเ้ผยแพรเ่อกสารดงักลา่วบน Website ของสมาคมเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ โดยสมาชิกสามารถเขา้ดู
และ Download เอกสารดงักลา่วไดท้ี่ https://www.asco.or.th/uploads/articles_attc/1740639382_attach1_th.pdf  

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

mailto:asco@asco.or.th
https://www.asco.or.th/uploads/articles_attc/1740639382_attach1_th.pdf
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ตอบข้อหารือทีเ่ก่ียวข้องกับ 
แนวทางการปฏิบัติงาน เร่ือง การพิจารณาก าหนดวงเงนิซือ้ขายหลักทรัพยข์องลูกค้า ชุดที ่2 

 
1. การเพิ่มอตัรา Haircut กรณีบญัชีเงินสดตามขอ้ 7.2 (2) หากลกูคา้รายใดมีหลกัทรพัยท์ี่เป็นหลกัประกนักระจกุตวั

ในหลกัทรพัยใ์ดหลกัทรพัยห์นึ่ง (นบัรวมหลกัทรพัย ์NVDR) 
1.1 ค าว่าลกูคา้รายใด  หมายความถึง ลกูคา้ 1 คนที่นบัตาม ID Card ใช่หรือไม่  ในกรณีที่ 1 ID Card เปิดบัญชี 

cash collateral หลายบญัชี ใหน้บัจ านวนหลกัทรพัยภ์ายใต ้ID Card นัน้ ๆ รวมเพื่อดกูารกระจกุตวั ใช่หรือไม่  

ในการพิจารณาการกระจุกตัวของหลักประกันของลูกคา้เพื่อลดทอนอ านาจซือ้ของลูกคา้เพิ่มเติม โดยมี

วตัถปุระสงคเ์พื่อป้องกนัความเสี่ยงดา้นการช าระราคาของลกูคา้ ดงันัน้ บล. จึงตอ้งพิจารณาการกระจุกตัว

เป็นรายลกูคา้ไม่ว่าลกูคา้เปิดบญัชี cash collateral ก่ีบญัชีก็ตาม ทัง้นี ้บล. จะใช ้ID card ของลกูคา้เพื่อ

ประกอบการพิจารณาในเรื่องดงักลา่วก็สามารถท าได ้

1.2 นบัการกระจุกตวัจากหลกัทรพัยท์ี่เป็นหลกัประกันในบัญชีเงินสดเท่านัน้ ใช่หรือไม่ ในกรณีที่ลกูคา้เปิดทัง้

บญัชี Cash และ Cash balance  ใหน้บัเฉพาะบญัชี Cash ใช่หรือไม่ เนื่องจากหลกัทรพัยใ์นบญัชี Cash 

Balance ไม่ไดถ้กูน ามาวางเป็นหลกัประกนั  

ข้อ 7.2 มีวัตถุประสงค์เพื่อค านวณอ านาจซื ้อของบัญชีเงินสด ดังนั้น จึงนับเฉพาะหลักทรัพย์ที่เป็น

หลกัประกนัในบญัชีเงินสดเท่านัน้ 

1.3 การนบัการกระจกุตวัจะไม่นบัรวมรายการที่ซือ้มาระหว่างวนัใช่หรือไม่  เนื่องจากปัจจบุนัไม่ไดน้  าหลกัทรพัย์

ที่เพิ่งซือ้มามาค านวนอ านาจซือ้ทนัที แต่จะมีผลในการค านวณอ านาจซือ้ในวนัถดัไป  ดงันัน้การกระจุกตวั

จะค านวณรวมหุน้ที่ซือ้มาระหว่างวนัในตอนสิน้วนัเช่นกนัเพื่อใหม้ีผลในวนัถดัไป 

การนับการกระจุกตัว ให ้บล.ด าเนินการตามวิธีปฏิบัติของ บล. เช่น ค านวณตอนสิน้วัน เพื่อใหม้ีผลของ
อ านาจซือ้ในวนัถดัไป เป็นตน้ โดยไม่นบัรวมรายการที่ซือ้มาระหว่างวนัก็สามารถด าเนินการได ้
 

2. การเพิ่มอตัรา Haircut กรณีบญัชีเงินสดตามขอ้ 7.2 (3) หลกัทรพัยท์ี่ SET ก าหนดใหซ้ือ้ขายดว้ย Cash Balance 
เท่านัน้ คือ หลกัทรพัยป์ระเภทใดบา้ง รวมถึงหลกัทรพัยท์ี่ขึน้เครื่องหมาย C ต่าง ๆ เช่น การส่งงบการเงินชา้ ดว้ย
หรือไม ่
รวมหลกัทรพัยท์ี่ถูกก าหนดใหซ้ือ้ขายดว้ย Cash Balance ทุกกรณีเนื่องจากอาจมีความเสี่ยงที่ราคาหลกัทรพัย์
ดงักลา่วจะผนัผวน ทัง้นี ้SET ก าหนดหลกัทรพัยท์ี่ซือ้ดว้ย Cash Balance มีดงันี ้
▪ Caution Signs: CB (Caution - Business) CS (Caution - Financial Statement) CF (Caution - Free 

Float) CC (Caution - Non-Compliance) 
▪ หลกัทรพัยท์ี่มีการซือ้ขายผิดไปจากสภาพปกติ (Market Surveillance) 
▪ หลกัทรพัยท์ี่เปิดซือ้ขายชั่วคราว 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่ link https://www.set.or.th/th/market/news-and-alert/surveillance-c-
sign-temporary-trading/c-sign  
 

https://www.set.or.th/th/market/news-and-alert/surveillance-c-sign-temporary-trading/c-sign
https://www.set.or.th/th/market/news-and-alert/surveillance-c-sign-temporary-trading/c-sign
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3. การเพิ่มอตัรา Haircut กรณีบญัชีเงินสดตามขอ้ 7.2 (4) 
3.1 การปลดเครื่องหมาย SP ที่กลา่วถึง  หมายความถึงการขึน้เครื่องหมาย SP มาแลว้มากกว่า 30 วนั เมื่อปลด

แลว้ใหส้มาชิกไม่น ามลูค่าหลกัทรพัยน์ัน้มาค านวณอ านาจซือ้ใช่หรือไม่ หรือหมายถึงการปลดเครื่องหมาย 

SP ทกุหลกัทรพัย ์ไม่ใหน้  ามาค านวณอ านาจซือ้เป็นเวลา 30 วนั  หรือเป็นหลกัทรพัยท์ี่ SP มานานและปลด

ใหซ้ือ้ขายเพียง 30 วนั (ปลดชั่วคราว) จากนัน้จะท าการขึน้ SP อีกครัง้  

หมายถึงการปลดเครื่องหมาย SP ทุกหลักทรัพย ์ไม่ใหน้  ามาค านวณอ านาจซือ้เป็นเวลา 30 วัน โดยมี

แผนภาพดงันี ้

 
 

3.2 หลกัทรพัยท์ี่ขึน้เครื่องหมาย SP หมายรวมถึง ทุกหลกัทรพัยท์ี่ขึน้เครื่องหมาย SP แมใ้นระยะเวลาไม่ก่ีวนั 

หรือเฉพาะหลกัทรพัยท์ี่ขึน้เครื่องหาย SP มากกว่า 30 วนัขึน้ไป  

หมายถึงทกุหลกัทรพัยท์ี่ขึน้เครื่องหมาย SP ในทกุระยะเวลา 
 

4. การค านวณอ านาจซือ้บญัชีเงินสดเป็นการค านวณอ านาจซือ้ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในแนวทางปฏิบตัิ เป็นการ
ค านวณ ณ สิน้วนัท าการ โดยใหม้ีต่ออ านาจซือ้ของลกูคา้ในวนัท าการถดัไปเท่านัน้ ใช่หรือไม่ 
ตอบตามขอ้ 1.3 
 

5. กรณีหุน้ IPO ที่ยงัไม่ครบก าหนด 60 วนั ก่อนที่แนวทางมีผลบงัคบัใช ้ตอ้งน ามา Haircut เลยหรือไม่ 
ใหใ้ชบ้งัคบักับหุน้ IPO ที่ออกและเสนอขายตัง้แต่วันที่ประกาศมีผลใชบ้ังคับ เพื่อลดผลกระทบกับระบบงานของ 
บล. ในการค านวณอ านาจซือ้ของหุน้ตวัเดียวกนัในช่วงก่อนและหลงัวนัที่ประกาศมีผลใช้บงัคบั 
 

6. กรณีกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัยม์ีการแปลงสภาพเป็นทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหาริมทรพัย ์เช่น กรณี KPNPF 
แปลงสภาพเป็น KPNREIT และมีการซือ้ขายใน SET วันที่ 27 ธันวาคม 2567 และข้อมูลจาก SET ระบุว่า 
“หน่วยทรสัตข์อง KPNREIT มาจากการแลกเปลี่ยนหน่วยลงทุนของ KPNPF ตามแผนแปลงสภาพกองทุนรวม
อสงัหารมิทรพัยเ์ป็นกองทรสัต ์โดยไม่มีการเสนอขายหน่วยต่อประชาชนทั่วไป ดงันัน้ SET จึงก าหนดใหใ้ชร้าคาซือ้
ขายครัง้สดุทา้ยของหลกัทรพัย ์KPNPF เป็นราคาอา้งอิงแทนราคา IPO ในการค านวณ Ceiling and Floor ส าหรบั 
“KPNREIT” (https://www.set.or.th/th/market/news-and-alert/newsdetails?id=93005801&symbol=KPNREIT) 
กรณีนี ้“KPNREIT” เขา้เกณฑเ์ป็น IPO ที่ตอ้งด าเนินการ Haircut ตามแนวปฏิบตัิของสมาคมหรือไม่ 
กรณีกองทุนที่ถูกแปลงสภาพเป็น REIT ไม่ตอ้ง Haircut เนื่องจาก ไม่ใช่หลกัทรพัยใ์หม่แต่มีประวตัิมาบา้งซึ่งอาจ
ช่วยใหส้ามารถพิจารณาแนวโนม้ราคาหรือสภาพคลอ่งที่แทจ้รงิได้ (สอดคลอ้งกับหลกัการที่ตอบในค าตอบชดุที่ 1 
ขอ้ 17 เรื่องหุน้ IPO) 
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7. ตามเกณฑข์อ้ 7.4 การค านวณมูลค่าหลกัทรพัยท์ี่มีภาระผูกพัน / หลกัทรพัยท์ี่อยู่ในบัญชี Credit Balance ให้
สมาชิกพิจารณาเฉพาะมลูค่าที่ปลอดภาระผกูพนั กลา่วคือ ยอดทรพัยส์ินลบดว้ยหนีส้ิน หรือ Equity Balance เพื่อ
น ามาประกอบการพิจารณาก าหนดวงเงินเท่านัน้ *แสดงว่าไม่ตอ้งมีการ Haircut หลกัทรพัยท์ี่อยู่ในบญัชี Credit 
Balance ใช่หรือไม่  
แนวปฏิบตัิ ขอ้ 7 ก าหนดในเรื่องการใชห้ลกัทรพัยข์องลกูคา้ที่อยู่กับบริษัทหรือหลกัทรพัยท์ี่ลกูคา้น ามาแสดง เพื่อ
ประกอบการก าหนดวงเงินซือ้ขายและการค านวณอ านาจซือ้ ดงันัน้  
▪ กรณีการก าหนดวงเงิน ใหม้ีการ Haircut หลกัทรพัยท์ี่อยู่ในบญัชี Credit Balance ดว้ย 
▪ ส่วนกรณีการค านวณอ านาจซือ้ ไม่ตอ้ง Haircut หลกัทรพัยใ์นบญัชีมารจ์ิน้ โดยใหป้ฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์

เก่ียวกับ IM ทัง้นี ้บล. ควรก าหนด IM ของหลกัทรพัยใ์หส้อดคลอ้งกบัแนวทางในการก าหนดอตัรา Haircut 
ตามแนวปฏิบตัิของสมาคม 
 

8. กรณีที่สมาชิกใชห้ลกัทรพัย ์หรือเงินหลกัประกันของลูกคา้ที่อยู่กับบริษัท ประกอบการก าหนดวงเงินซือ้ขาย ขอ
เสนอให้ไม่ต้องเฉลี่ยหลักทรัพย์หรือเงินหลักประกันของลูกค้า แต่ยังคงให้พิจารณาปรับลดมูลค่าหลักทรัพย์ 
(Haircut) ตามขอ้ 7 ทัง้นี ้ถา้ลกูคา้น าเอกสารบญัชีเงินฝากธนาคารยอ้นหลงั 3 เดือนมาแสดงเพิ่ม ใหเ้ฉลี่ยบญัชีเงนิ
ฝากธนาคารตามเกณฑโ์ดยวงเงินที่ลูกคา้ไดร้บัไม่ควรเกิน 3 เท่าของมูลค่ารวมของทรพัยส์ินที่น  ามาแสดง (หุน้ 
Haircut + Statement ที่เฉลี่ยแลว้) ***ขอ้เสียของการเฉลี่ยหลกัทรพัยข์องลกูคา้ที่อยู่กับบริษัท คือ อาจท าให้เกิด
ปรบัวงเงินที่ไม่เหมาะสม เช่น วนัที่ 25 เดือน 8 ลกูคา้โอนหุน้ออกจากพอรท์ทัง้หมด และไดล้ดวงเงินลงแลว้ ต่อมา
วันที่ 10 เดือน 9 ลูกค้ามาขอปรับเพิ่มวงเงิน โดยที่ไม่มีหุน้หรือเงินมาประเมินวงเงินเพิ่มเติม แต่ใช้การเฉลี่ย
หลกัทรพัย ์ซึ่งท าใหส้ามารถน าหุน้ก่อนโอนออก ณ วนัที่ 10 เดือน 8 มาเฉลี่ยกบัหุน้ปัจจบุนัเป็นวงเงินใหม่ 
บล. ควรใชวิ้ธีการเฉลี่ยหลกัทรพัยต์ามที่แนวปฏิบตัิของสมาคมก าหนด ทัง้นี ้บล. สามารถเลือกวิธีการที่เขม้งวดใน
การค านวณมลูค่าหลกัทรพัย ์หาก บล. เห็นว่าวิธีการดงักลา่วมีความเหมาะสมในการตรวจสอบทรพัยส์ินของลกูคา้
ไดม้ากกว่าและสามารถก าหนดวงเงินซือ้ขายหลกัทรพัยใ์หเ้หมาะสมกับฐานะที่แทจ้ริงและความสามารถในการ
ช าระหนีข้องลกูคา้ได ้
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