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ตอบขอ้หารือที่เก่ียวขอ้งกบั 
แนวทางการปฏิบตัิงาน เรื่อง การพิจารณาก าหนดวงเงินซือ้ขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ 

 
1. แนวปฏิบตัิการก าหนดวงเงินลกูคา้ ตาม ขอ้ 5 / 5.1 (2) ที่ก าหนดใหพ้ิจารณาตามความเสี่ยงของหลกัทรพัยท์ี่น  ามา

แสดง และที่น  ามาวางเป็นหลกัประกนั ตามขอ้ 7 นัน้  
1.1 การปรบัลดคณุภาพของหลกัทรพัย ์(haircut) ใน 7.1 haircut  และ 7.2 เพิ่ม haircut  ใหใ้ชก้ับการก าหนด

วงเงินอนมุตัิดว้ยใช่หรือไม่  
เป็นไปตามที่ก าหนดในข้อ 7 ของแนวปฏิบัติ ในกรณีที่สมาชิกใช้หลักทรัพยข์องลูกคา้ที่อยู่กับบริษัท หรือ
หลกัทรพัยท์ี่ลกูคา้น ามาแสดง เพื่อประกอบการก าหนดวงเงินซือ้ขาย และการค านวณอ านาจซือ้  ทัง้นี ้เพื่อให ้
บล. พิจารณาความเสี่ยงครอบคลุมทุกขัน้ตอน และลดความเสี่ยงจากปัญหาที่อาจจะเกิดขึน้ เช่น ลูกคา้น า
พอรต์การลงทนุจาก บล. อื่นมาแสดง และน าพอรต์ดงักลา่วเพื่อขอวงเงินจาก บล. อื่น ๆ อีก เป็นตน้ 

1.2 ตาม 1.1 ถา้ใช่ ใหใ้ชเ้ฉพาะกรณีการก าหนดวงเงินอนมุตัิประเภทบญัชีเงินสด (cash account) เท่านัน้และ
การน าหลกัทรพัยม์า haircut  นัน้ ใหร้วมถึงหลกัทรพัยท์ี่อยู่ในทุกประเภทบญัชี (Cash / Cash Balance / 
Credit Balance) ใช่หรือไม่ 

ในการก าหนดวงเงินของลกูคา้ บล. ตอ้งพิจารณาความเสี่ยงของลกูคา้ เช่น ความสามารถช าระหนี ้
ฐานะการเงินของลกูคา้ เป็นตน้ โดย บล. จะตอ้งพิจารณา haircut วงเงินรวมของลกูคา้ทุกประเภทบญัชี
ดว้ย ตามกลา่วขา้งตน้ในขอ้ 1.1  

ส าหรบัการวางหลกัทรพัยเ์พื่อเป็นหลกัประกนัเพื่อค านวณอ านาจซือ้ 
- กรณีบญัชี  cash balance บล. ไม่ตอ้งท าการ haircut  เนื่องจากลกูคา้ตอ้งวางเงินสดในการซือ้

ขายอยู่แลว้ ตามขอ้ 6.2.3 ของแนวปฏิบตัิ 
- กรณีบญัชีเงินสด บล ตอ้ง haircut หลกัประกนัตามขอ้ 7.1 และ 7.2  
- กรณีบญัชีมารจ์ิน้ บล. ไม่ตอ้ง haircut โดยใหป้ฏิบตัิตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบั IM 
ทัง้นี ้ในการพิจารณา haircut เป็นการบริหารความเสี่ยงของ บล. เพื่อป้องกันมิใหม้ีการใหว้งเงิน  

ที่สงูเกินไปหากหลกัทรพัยม์ีมลูค่าลดลง ดงันัน้ บล. จึงตอ้งพิจารณาใหว้งเงินโดยดวูงเงินรวมของลกูคา้ทกุ
บญัชีดว้ย 
(1) หากลกูคา้ขอวงเงินซือ้ขายที่บญัชีประเภทอื่นที่ไม่ใช่บญัชีเงินสด (Cash account) เช่น ลกูคา้มีหุน้

อยู่ในบญัชี Cash ต่อมาตอ้งการขอวงเงินที่บญัชี Derivatives กรณีนีไ้ม่ตอ้ง haircut ใช่หรือไม่? 
ตามขอ้ 1.2 

(2) หากลกูคา้ใชวิ้ธีขอวงเงินที่ประเภทบญัชีอื่นก่อน เพื่อหลีกเลี่ยงการถกู haircut แลว้ต่อมาค่อยขอโยก
วงเงินระหว่างประเภทบญัชี เช่น ขอวงเงินที่บญัชี Cash Balance ก่อน และมี total exposure = 10 
ลบ. ต่อมาขอลดวงเงินที่ Cash Balance จาก 10 ลบ. เหลือ 1 ลบ. แลว้ไปเพิ่มที่บญัชี Cash เป็น 9 
ลบ. โดยที่ total exposure = 10 ลบ. (คงเดิม) ถา้ในลกัษณะนีบ้รษิัทสมาชิกสามารถท าไดห้รือไม่? 
ในการโยกวงเงินระหว่างประเภทบญัชี ให ้บล. ใชห้ลกัการตามที่กลา่วขา้งตน้ โดย บล. ควรพิจารณา
วงเงินของลกูคา้ในภาพรวม (total exposure) 
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1.3 ใน 7.2 (2) เรื่องการเพิ่มอตัรา haircut ของหลกัทรพัยท์ี่กระจกุตวั 5%  และ 10% นัน้  หมายถึง 
(1) ลูกค้ารายใดรายหนึ่งถือครองหลักทรัพย ์(รายหลักทรัพย์) ในทุกประเภทบัญชีรวมกันเทียบกับ

จ านวนหลักทรัพยท์ี่ช  าระแลว้ทั้งหมด  ไม่ใช่การนับรวมหลักทรัพย์ใดหลักทรัพยห์นึ่งของลูกคา้
ทัง้หมดที่ฝากไวเ้ป็นหลกัประกนักบับรษิัท ใช่หรือไม่   
การนับหลกัทรพัยท์ี่กระจุกตัว ใหน้ับหลกัทรพัยใ์ดหลกัทรพัยห์นึ่งที่ลกูคา้รายใดรายหนึ่งน ามาวาง
เป็นหลกัประกนัในบญัชีเงินสด เพื่อการค านวณอ านาจซือ้ใหเ้หมาะสม อย่างไรก็ดี บล. ควรพิจารณา
การกระจุกตัวของหลกัทรพัยใ์ดหลกัทรพัยห์นึ่งของลูกคา้ทุกรายรวมกัน โดยค านึงถึงคุณภาพของ
หลกัทรพัยท์ี่อาจกระทบต่อความสามารถของ บล. ในการบงัคบัหลกัประกนัดว้ย (ตามแนวปฏิบตัิขอ้ 
7.1 วรรคหนึ่ง) 

(2) พิจารณาเป็นรายบญัชี หรือ นบัรวมตาม ID Card 
ตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามหลกัการในขอ้ 7 ของแนวทางปฏิบตัิ 

(3) นบัรวมบคุคลที่เก่ียวขอ้งดว้ยหรือไม่ 
นบัรวมบคุคลที่เก่ียวขอ้งดว้ย  

(4) นบัทุกบญัชีรวมกัน ทัง้ Cash / Cash Balance / Credit Balance ใช่หรือไม่  หรือนบัเฉพาะจ านวนหุน้
ในบญัชีที่ค  านวณดว้ยสตูร Collateral 20% เท่านัน้ และน าไปเทียบกบัทนุจดทะเบียนที่ช  าระแลว้  
ตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามหลกัการในขอ้ 7 ของแนวทางปฏิบตัิ 

(5) การนบัจ านวนหุน้ใหร้วมทัง้ Local Foreign และ NVDR ใช่หรือไม่ 
Local - หุน้ SET และ MAI ที่คนไทยถือ 
Foreign - หุน้ SET และ MAI ที่เป็นโควตา้ใหต้่างชาติถือ  
NVDR - หุน้ SET และ MAI ที่ต่างชาติถือ 
นับรวม NVDR และหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในประเทศไทย (SET+MAI) (หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ต่างประเทศ (Offshore) ไม่ได้รับอนุญาตให้เป็น marginable securities และน ามาวางเป็น
หลกัประกนั) 

(6) ลูกค้ารายใดรายหนึ่งถือครองหลักทรัพย์ (รายหลักทรัพย์) ในบัญชีประเภทบัญชีเงินสด (cash 
account)  เท่านัน้เทียบกบัจ านวนหลกัทรพัยท์ี่ช  าระแลว้ทัง้หมด  ใช่หรือไม่ 
ตอบตามขอ้ 1.3 (1) 

(7) ในขอ้  7.2  เรื่องการ อตัรา haircut  เก่ียวกบัการ การกระจกุตวัหุน้   ใชท้ัง้ประเมินวงเงิน และ อ านาจ
ซือ้ ใช่หรือไม่  
▪ โดยหลกัการในการน าหลกัทรพัยม์าแสดง เพื่อขอวงเงินหรือวางเป็นหลกัประกนั บล. ตอ้งท าการ 

haircut ในทกุประเภทบญัชี   
▪ ดังนั้น ในการพิจารณาอ านาจซือ้ เนื่องจากบญัชี cash account ก าหนดใหว้างหลกัทรพัยเ์ป็น

หลกัประกนัได ้ จึงท าใหต้อ้ง haircut ในบญัชี cash account  ส าหรบับญัชีอื่น เช่น บญัชี credit 
balance เนื่องจากมีหลกัเกณฑใ์นการบริหารความเสี่ยง โดยการก าหนดอตัรา IM/MM/FM ซึ่ง
เป็นการพิจารณาถึงคณุภาพของหลกัประกนัอยู่แลว้ จึงไม่ตอ้งใชห้ลกัการ haircut 
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2. ตามเกณฑข์อ้ 5.2 ใหส้มาชิกก าหนดวงเงินสงูสดุที่สมาชิกจะใหก้บัลกูคา้ต่อราย (รวมผูเ้ก่ียวขอ้ง) และลกูคา้ทกุราย
รวมกัน เทียบเคียงกับขนาดของเงินกองทนุของสมาชิกอย่างเหมาะสมฯ  ยงัไม่มีหลกัการหรือแนวทางปฏิบตัิที่เป็น
ตวัเลขที่ชดัเจน และโดยความเหมาะสม หรือ วงเงินที่สงูเกินไปนัน้ ๆ มีนยั ขอบเขตอย่างไร มีตวัอย่าง หรือแนวทาง
ที่ชดัเจน หรือไม่อย่างไร หรือ เป็นดลุยพินิจภายใตก้ารบรหิารความเสี่ยงของบรษิัทสมาชิกที่จะก าหนด โดยใหม้ีการ
ก าหนดวิธีการและหลกัการดังกล่าวไวเ้ป็นลายลกัษณ์อักษร เพื่อเป็นหลกัฐานในการตรวจสอบของหน่วยงาน
ทางการที่ก ากบัดแูล 

(1) ช่วยก าหนดมาใหช้ดัเจนเหมือนเกณฑก์ารใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(Credit Balance) ที่ สธ.45/2561 
ไดห้รือไม่ เช่นวงเงินลกูคา้ต่อรายที่บัญชีเงินสด (Cash) ไม่ควรเกินกว่ารอ้ยละเท่าไหร่ของเงินกองทุนของ
บริษัทหลกัทรพัย ์และวงเงินลกูคา้ทุกรายรวมกันเมื่อสิน้วนัหนึ่งๆไม่ควรเกินก่ีเท่าของเงินกองทนุของบรษิัท 
เป็นตน้  

หลกัเกณฑ์ (สธ. 45/2561 ขอ้ 9) ก าหนดหา้ม บล. มียอดหนีค้งคา้งเนื่องจากการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้
หลกัทรพัยแ์ก่ลกูคา้รายใดรายหนึ่ง เมื่อสิน้วันหนึ่ง ๆ เกิน 25% ของเงินกองทุนของ บล. และหา้ม บล. มี
ยอดหนีค้งคา้งเนื่องจากการใหกู้้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ทุกรายรวมกันภายหลงัหักค่าเผื่อหนี ้
สงสยัจะสญูแลว้ เมื่อสิน้วนัหนึ่ง ๆ เกินกว่า 5 เท่าของเงินกองทนุของ บล.  

ทัง้นี ้ บล. ตอ้งก าหนดมาตรการบรหิารความเสี่ยงที่รดักุมตามที่หลกัเกณฑก์ าหนดและจดัท าไวเ้ป็น
ลายลกัษณอ์กัษร โดยพิจารณาตามความสามารถในการรบัความเสี่ยงและกระบวนการบริหารความเสี่ยง
ของ บล.  เช่น พิจารณาจากผลกระทบที่จะเกิดกับฐานะของแต่ละ บล. หากลกูคา้ที่ บล. ปล่อยกูใ้นวงเงิน
สงูหรือกระจุกตวัเกิดปัญหาการช าระหนี ้บล. ตอ้งมั่นใจว่ายงัคงด ารงเงินกองทุน และสามารถใหบ้ริการได้
อย่างต่อเนื่องโดยไม่กระทบฐานะการเงินของ บล.เอง และลูกคา้รายอื่น  หรือ บล. จะมี แหล่งเงินทุนอื่น
รองรบัความเสียหายอย่างเพียงพอหรือไม่ เป็นตน้ 

(2) ไม่ควรรวมประเภทบญัชีที่วางเงินหลกัประกันเต็มจ านวน เช่น Cash Balance เพราะไม่มีความเสี่ยงดา้น
การช าระราคา   
ในการพิจารณาผลกระทบต่อความเสี่ยงดา้นการช าระราคาเป็นเพียงปัจจยัหนึ่งเท่านัน้ ดงันัน้ การก าหนด
วงเงินของลกูคา้ จะตอ้งไม่เกินศกัยภาพและความสามารถในการช าระหนีข้องลกูคา้ เพื่อปอ้งกนัความเสี่ยง
ที่ลกูคา้อาจไม่ใช่ผูร้บัประโยชนท์ี่แทจ้รงิ (nominee) ดว้ย ตามขอ้ 5 ของแนวปฏิบตัิ 

 
3. ข้อ 5.3 ระบุใหก้ าหนดวงเงินสูงสุดใหลู้กคา้แต่ละราย โดยพิจารณารวมทุกประเภทบัญชีและธุรกรรม (Total 

Exposure) ใหน้ับรวมบัญชี Cash Balance ดว้ยหรือไม่ (เนื่องจาก ขอ้ 6.2.3 ระบุว่า “ลูกคา้ที่เปิดบัญชี Cash 
Balance ใหส้มาชิกพิจารณาใหว้งเงินในการซือ้ขายไม่เกิน เงินสด หรือเงินค่าขายหลกัทรพัยท์ี่วางเป็นหลกัประกัน
ในการช าระราคา”) 
นบัรวมบญัชี Cash Balance ดว้ย เพื่อใหว้งเงินมีความเหมาะสมกับลกูคา้และอาจสามารถช่วยป้องกันการสรา้ง
ราคาหลกัทรพัยไ์ด ้
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4. ในการวิเคราะหล์กูคา้ตาม ขอ้ 6  6.2.1 (1)  เอกสารแสดงทรพัยส์ินที่เป็น พนัธบตัร บตัรเงินฝาก ตั๋วแลกเงินฯ หุน้กู ้
หน่วยลงทนุ  ตอ้งใชข้อ้มลูยอ้นหลงัมากกว่า 1 เดือนใช่ไหม 
(1) รวมถึงหน่วยลงทุน / หุน้กู้   จะตอ้งน ามาเฉลี่ยยอ้นหลงั  มากกว่า  1 เดือน ใช่หรือไม่ โปรดยกตัวอย่าง

วิธีการคิดค่าเฉลี่ย 
(2) เอกสารต่างโบรก  ตอ้งมากกว่า  1 เดือน ขึน้ไป ใช่หรือไม่ 
(3) กรณี ลกูคา้เปิดบญัชีมีการโอนหุน้เขา้มา  จาก พ่อ ให ้ ลกู  สามารถ ประเมินทรพัยส์ินจากหุน้ที่โอนมา ได้

หรือไม่  เพราะ  หลกัทรพัยม์ีนอ้ยกว่า 1 เดือน 
(4) ลกูคา้ เก่าไม่ซือ้ขายมากกว่า 3 ปี ไม่มีทรพัยส์ิน  ขอเพิ่มวงเงินโดยการโอนหุน้เขา้มาเป็นประกัน ไม่แสดง

เอกสารการเงินอื่นๆ  เราสามารถพิจารณาโดยน าหุน้ที่โอนมา haircut แลว้ให ้1 เท่า ไดไ้หม และพิจารณา
ถึงอาชีพและรายไดล้กูคา้เพิ่มเติม เกณฑค์ือหุน้คงเหลือเฉลี่ยมากกว่า 1 เดือน 

(5) กรณีลกูคา้เปิดบญัชีไม่ถึงเดือน  สามารถเอาหุน้ใน Port มาค านวนไดห้รือไม ่เพราะหลกัทรพัยม์ีนอ้ยกว่า 1 เดือน 
(6) เกณฑข์อ้ 6.2 (1) (ข) บอกว่า “อย่างไรก็ตาม สมาชิกอาจน ายอดทรพัยส์ินคงเหลือลา่สดุหรือยอดทรพัยส์ิน

สงูสดุที่น  ามาแสดงพิจารณาร่วมดว้ยได”้ แสดงว่า ลกูคา้สามารถแสดงพอรต์การลงทุนจากโบรกอื่นที่เป็น
หนา้พอรต์ปัจจบุนั หรืออาจ capture ภาพจากมือถือของลกูคา้ เพื่อน ามาพิจารณาขอวงเงินไดใ้ช่หรือไม่  

แนวปฏิบตัิฉบบัใหม่ไม่ไดม้ีการปรบัแกห้ลกัการในขอ้ 6.2.1 เรื่องการวิเคราะหเ์อกสารหลกัฐานของลกูคา้ประเภท
บุคคลธรรมดา โดยหลกัการของ SEC  คือการพิจารณาขอ้มลู/ หลกัฐานที่มีความน่าเชื่อถือ มีขอ้มลูที่เพียงพอใน
การใหบ้ริการลกูคา้ ซึ่งสามารถพิจารณาวิธีการด าเนินการตามขอ้ 2.1-2.6 ไดต้ามความเหมาะสมในทางปฏิบตัิ
ของ บล. โดยยงัคงสอดคลอ้งกบัหลกัการขา้งตน้ 
 

5. ตามเกณฑข์อ้ 6.2 / 6.2.1 / (3) ส าหรบัลกูคา้ที่เป็นเจา้ของกิจการฯ สามารถใชข้อ้มลูจาก BOL ไดห้รือไม่หากลกูคา้
ไม่สะดวกแสดงงบการเงินของบรษิัทดว้ยตนเอง รวมถึงกรณีลกูคา้นิติบคุคลตามขอ้ 6.2.2 ดว้ย  
ตอบตามขอ้ 2 ทัง้นี ้การพิจารณาขอ้มลู BOL บล. ควรพิจารณาถึงแนวโนม้ผลการด าเนินงานของกิจการดว้ย เช่น 
มีผลประกอบการขาดทนุต่อเนื่อง เป็นตน้ หรือไม่ 
 

6. การก าหนด Haircut ของหลกัทรพัย ์  SET 1-50  ตอ้ง Haircut หรือไม่ 
ไม่ถูก haircut  ทัง้นี ้หากในอนาคตพบว่าหลกัทรพัยใ์นกลุ่ม SET50 เกิดการกระจุกตวัขึน้ ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความ
เสี่ยงในเชิงระบบ สมาคมอาจพิจารณาก าหนดอตัรา haircut เพิ่มเติมได ้
 

7. การเพิ่ม Haircut Rate อีก 1.5 / 3.0 เท่า ตามขอ้ 7.2 (2) หมายถึง เพิ่มขึน้เป็นจ านวนเท่าของอตัราที่ก าหนดในขอ้ 
7.1 ใช่หรือไม่ เช่น เดิมตอ้ง Haircut 30% การเพิ่ม Haircut Rate อีก 1.5 เท่า จะรวมเป็น Haircut 45% และการ
เพิ่มอีก 3.0 เท่า คือ Haircut 90% 
ใช่ สอดคลอ้งกบัหลกัการค านวณ NC 
 

8. กรณีที่หลกัทรพัยท์ี่เป็น SET50 (ซึ่งไม่ไดถ้กู Haircut) และเขา้เกณฑก์ระจกุตวัตามขอ้ 7.2 จะถกู Haircut อย่างไร  
ไม่ถูก haircut  ทัง้นี ้หากในอนาคตพบว่าหลกัทรพัยใ์นกลุ่ม SET50 เกิดการกระจุกตวัขึน้ ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความ
เสี่ยงในเชิงระบบ อาจมีการก าหนดอตัรา haircut เพิ่มเติมได ้ 
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9. กรณีลกูคา้มีหลกัประกนัเป็นหุน้ IPO ในช่วง 60 วนัแรก ตามขอ้ 7.2 (1) ซึ่งตอ้ง Haircut เพิ่ม 1.5 เท่าของอตัราใน
ขอ้ 7.1 และลกูคา้รายนัน้มี IPO ดงักล่าวกระจุกตวัมากกว่า 5% ตามขอ้ 7.2 (2)(ก) ซึ่งตอ้ง Haircut เพิ่ม 1.5 เท่า
ของอตัราในขอ้ 7.1 ให ้Haircut อย่างไร 
Haircut 1.5 + 1.5 = 3 เท่า  ทัง้นี ้โดยรวมไม่เกิน 100% ของมลูค่าหลกัประกนั  
ตวัอย่าง กรณีหลกัประกนัหุน้ IPO กระจกุตวั 5% Haircut 1.5 เท่าของอตัรา Haircut ปกติ  

 30% x 3 (1.5 +1.5) = 90%  
กรณีหลกัประกนัมลูค่า 1 ลบ. HC 90% เหลือ 1 แสนบาท 

 
10. หลกัทรพัยจ์  าพวก DR, DRx, DW, REIT, ETF หรืออื่นๆ ที่ไม่ไดเ้ป็น common stock 

(1) ถือเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนที่ บล. สามารถใหกู้เ้พื่อซือ้ขายหลกัทรพัยไ์ดห้รือไม่ 
▪ บล. สามารถใหล้กูคา้กูย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(margin loan) ขา้งตน้ได ้ยกเวน้ DW (ประกาศ ทธ.

25/2552 ขอ้ 2 (1)) 
▪ ทัง้นี ้DW ไม่สามารถน ามาวางเป็นหลกัประกันไดเ้นื่องจากเป็นหลกัทรพัยท์ี่มี leverage จึงไม่เหมาะ

กับการใชเ้ป็นหลกัประกัน ตามที่ก าหนดในหนังสือเวียน ที่ ธ.(ว) 15/2546 เรื่อง การซักซอ้มความ
เขา้ใจเก่ียวกบัการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์https://publish.sec.or.th/nrs/2972s.pdf  

 
(2) กรณีที่ใชห้ลกัทรพัยข์า้งตน้เป็นหลกัประกนัในบญัชี Cash มีหลกัการในการ Haircut เพื่อการค านวณวงเงิน

และอ านาจซือ้อย่างไร 
ใชห้ลกัการ haircut เฉพาะการค านวณอ านาจซือ้ตามกลุม่หลกัทรพัยท์ี่หลกัประกนัดงักลา่วไปอา้งอิง  

 
11. อา้งถึง ขอ้ 7.2 (3) หลกัทรพัยท์ี่  SET ก าหนดใหซ้ือ้ขายดว้ย Cash balance เท่านัน้ เช่น Turnover List Trading 

Alert ให ้Haircut ทัง้จ านวน  อยากใหร้ะบใุหช้ดัเจนว่า Haircut ทัง้จ านวน  ในแง่ของการก าหนดวงเงินซือ้ขาย หรือ
การค านวณอ านาจซือ้ หรือทัง้สองแบบ โดยเห็นดว้ยที่ Haircut ทัง้จ านวน ในสว่นของการค านวณอ านาจซือ้ แต่ใน
ส่วนของการก าหนดวงเงินซือ้ขาย เสนอใหส้ามารถน ามาพิจารณาประเมินวงเงินได ้เพราะเป็นทรพัยส์ินประเภท
หนึ่งของลกูคา้ โดยก าหนดอตัรา Haircut เช่น Haircut ไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50% 
ตามขอ้ 1.1  
 
 

https://publish.sec.or.th/nrs/2972s.pdf
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12. ขอ้ 7.2 (4) ค าว่า หลกัทรพัยไ์ม่มีสภาพคลอ่งในการซือ้ขาย 
(1) พิจารณาอย่างไร ใหพ้ิจารณาเฉพาะเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงไดห้รือไม่อย่างไร โปรดยกตวัอย่างใหช้ดัเจนหรือ

ก าหนดใหช้ดัเจนกว่านี ้  
หลกัทรพัยท์ี่ไม่มีสภาพคล่องอาจพิจารณาจากการเป็นหลกัทรพัยท์ี่ SET ขึน้เครื่องหมาย CF (Free Float) 
และสามารถพิจารณาจากลักษณะอื่นเพิ่มเติมตามความเหมาะสม เช่น การพิจารณาสภาพคล่องจาก 
Trading volume ยอ้นหลงั 

(2) ขอตวัอย่างแนวทางพิจารณากรณีใหพ้ิจารณาอย่างนอ้ยเดือนละครัง้ หมายความว่าอย่างไร  
ขอ้ 7.2 (4) ก าหนดให ้บล. พิจารณาเพิ่มอตัรา haircut ในบญัชีเงินสด หากพบความเสี่ยงของหลกัประกนั
ในเรื่องการขาดสภาพคล่องในการซือ้ขาย หรือเพิ่งถกูปลดจาก SP โดยใหพ้ิจารณาอย่างนอ้ยเดือนละ 1 ครัง้  
ตัวอย่าง  บล. อาจพิจารณาว่า SET มีการประกาศขึน้เครื่องหมายหรือปลด SP ของหลักทรพัยใ์ด หรือ
เครื่องหมายอื่น ๆ เช่น CF อนัอาจกระทบกับการซือ้ขายหรือสภาพคล่องของหลกัทรพัยน์ัน้ หรือพิจารณา
มูลค่าซือ้ขายยอ้นหลงั และน าข้อมูลดังกล่าวมาก าหนดอัตรา haircut ส าหรับหลกัทรพัยด์ังกล่าว  โดย
ปรบัเปลี่ยนรายชื่อและอตัรา haircut ของหลกัทรพัยใ์นกลุม่นีเ้ป็นรายเดือน 

 
13. การก าหนดวงเงินอนุมัติสามารถใชท้รพัยส์ินคงเหลือในบญัชีที่เป็นเงินสด หรือเงินสดที่เป็นค่าขาย มาพิจารณา

ดว้ยไดห้รือไม่ 
ขอ้ 6.2.1 (1)) ก าหนดว่า สมาชิกอาจน ายอดทรพัยส์ินคงเหลอืลา่สดุ หรือยอดทรพัยส์ินสงูสดุที่น  ามาแสดงมา
พิจารณารว่มในการก าหนดได ้
 

14. การทบทวนและการระงับวงเงินขอลูกคา้ ขอ้ 9 ใหป้ฏิบัติตามขอ้ 5 และขอ้ 6  ทัง้นีข้อ้ 5 ก็ใหอ้ิงตามขอ้ 6 และ  
ขอ้ 7  ทัง้นีก้ารทบทวนวงเงินตอ้งเอาเกณฑอ์ตัรา haircut มาเป็นสว่นหนึ่งในการปรบัทบทวนวงเงินดว้ยใช่หรือไม่  
ใช่ เพื่อให ้บล. พิจารณาความเสี่ยงครอบคลมุทกุขัน้ตอน 
 

15. การจดัท าขอ้มลู 
(1) Backdoor Listing ทาง SEC สามารถแจง้ให ้SET ขึน้เครื่องหมายเหมือน กบั SP ไดห้รือไม่ เพื่อให ้บล. น า

ขอ้มลูไปใชไ้ดเ้หมือนกบัหลกัทรพัยท์ี่ขึน้เครื่องหมาย SP และ/หรือ บล.สามารถหาขอ้มลูไดจ้ากที่ไหน  
ปัจจุบัน SET มีการขึน้เครื่องหมาย NP ส าหรบั บจ. ที่แจง้ท ารายการ backdoor listing ซึ่งเครื่องหมาย
ดงักลา่วจะแสดงในระบบซือ้ขาย โดยระหว่างขึน้เครื่องหมาย SET และ SEC จะพิจารณาคณุสมบตัิว่าผ่าน
เกณฑห์รือไม่ และจะปลดเครื่องหมายเมื่อ บจ. แจง้ข่าวผลการพิจารณาของ SET และ SEC ทัง้นี ้การขึน้/
ปลดเครื่องหมาย NP ด าเนินการในระบบซือ้ขาย  บล. จะไดร้บัขอ้มลู real time รวมถึง SET มีการออกข่าว
ดว้ย อย่างไรก็ดี สมาคมโดยชมรม BOO อยู่ระหว่างหารือ SET เพื่อจดัท าขอ้มลูใหก้บัสมาชิก 

(2) กรณีหลกัทรพัย ์IPO และ หลกัทรพัยท์ี่ปลด locked SP 30 วัน (ปัจจุบันไม่มี Flag) ควรมี Flag ที่มาจาก 
SET เพื่อปอ้งกนั Human Error  
SEC จะหารือ SET ในเรื่องดงักล่าว โดยปัจจุบนัสมาคมโดยชมรม BOO อยู่ระหว่างหารือ SET เพื่อจดัท า
ขอ้มลูใหก้บัสมาชิก 
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16. เกณฑข์อ้ 2 “ผูเ้ก่ียวขอ้ง” หมายความว่า กลุม่บคุคลหรือบคุคลใดซึ่งมีนยัส  าคญัที่สง่ผลกระทบต่อความสามารถใน
การช าระหนีข้องลกูคา้ เช่น คู่สมรส หรือบคุคลที่อยู่กินกนัฉนัสามีภรรยา หรือบตุรที่ยงัไม่บรรลนุิติภาวะ หรือบคุคล
อื่นใด เป็นตน้  ทัง้นีเ้ฉพาะที่สมาชิกพึงทราบและพิจารณาแลว้ว่ามีนัยส าคัญที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถใน
การช าระหนีข้องลกูคา้ เท่านัน้ 
(1) โปรดยกตวัอย่างค าว่า “เฉพาะที่สมาชิกพงึทราบ” หากสมาชิกเห็นข่าวใน google ว่าลกูคา้ 2 รายเป็นคู่สามี

ภรรยากนั แต่ตอนเปิดบญัชีลกูคา้ระบสุถานะว่า “โสด” และถา้เราปรบัปรุงขอ้มลูเองเป็น “สมรส” เพื่อจะได้
จดักลุม่ลกูคา้ว่าเป็น “ผูเ้ก่ียวขอ้ง” แบบนีไ้ม่แน่ใจว่าจะผิดเกณฑอ์ื่น ๆ หรือไม่ เช่น PDPA 

เฉพาะที่สมาชิกปฏิบตัิหนา้ที่ดว้ยความรบัผิดชอบและความระมดัระวงัเยี่ยงวิญญชูนของผูป้ระกอบ
ธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละ สญัญาฯ พึงกระท า และมีการด าเนินการอย่างเต็มที่ เพื่อใหท้ราบว่ากลุ่มบุคคลหรือ
บุคคลใดมีนยัส  าคญัที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนีข้องลกูคา้ พรอ้มทัง้ใหจ้ดัเก็บเอกสาร
หลกัฐานอา้งอิงการด าเนินการดงักลา่วดว้ย 

ทัง้นี ้โดยหลกัการของการก าหนดแนวทางปฏิบตัิในเรื่องนี ้เพื่อให้ บล. ใชเ้ป็นแนวทางในการบรหิาร
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้จากการใหว้งเงินเกินกว่าศักยภาพของลูกคา้  บล.สามารถใชวิ้จารณญาณเพื่อ
วิเคราะหข์อ้มลูของลกูคา้ เพื่อใหก้ารพิจารณาใหว้งเงินแก่ลกูคา้มีความรอบคอบและรดักมุ รวมทัง้ บล. ตอ้ง
มีการเก็บเอกสารหลกัฐานที่เก่ียวขอ้งไวเ้พื่ออา้งอิงดว้ย  

 
17. ค านิยามของ IPO  

(1) เขา้ข่ายรายการใดบา้งหรือไม่ เช่น หุน้ A รวม กับ หุน้ B เป็นหุน้ C และเขา้มาซือ้ขายวันแรกในชื่อหุน้ C 
กรณีดงักลา่วนี ้เขา้ข่ายเป็นหุน้ IPO ตามเจตนารมณข์อง ขอ้ 7.2 (1) หรือไม่ หรือ ใหห้มายความถึง หุน้ IPO 
ที่มีการจดัจ าหน่ายใหก้บัประชาชนครัง้แรก 
หมายความถึง หุน้ IPO ที่มีการจดัจ าหน่ายใหก้ับประชาชนครัง้แรกเนื่องจากยงัไม่มีราคาที่สะทอ้นมลูค่าที่
แทจ้รงิหรือสภาพคลอ่ง 

(2) หลกัทรพัยท์ี่มีการออกและเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อประชาชน (IPO) และเขา้ซือ้ขาย ในตลาดหลกัทรพัย์
ในช่วง 60 วนัแรก ค าว่าและในกรณีนี ้ไม่รวมถึงกรณี และ/หรือ ใช่หรือไม่ 
แนวปฏิบตัิขอ้ 7.2 ใชก้บักรณีหุน้ IPO ที่เขา้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยเ์ท่านัน้ โดยไมร่วมกรณีหุน้ที่ไม่ไดเ้ขา้
ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์

 
 


