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การเปดเผยขอมูลที่มกีารยกระดบัใหม
และการทบทวนความเขาใจเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล
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ความคาดหวัง

1. ศึกษาเกณฑ + Update เกณฑอยางละเอียด + แจงตอผูบริหารและพนักงาน ในหนวยงาน

2.  กํากับดูแลใหมีความรัดกุมในการควบคุมคุณภาพการปฏิบัติงาน  

3.  กํากับดูแลใหมีระบบตรวจสอบคุณภาพงานท่ีดี
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ขอควรระวัง
ในการเปดเผยขอมูลที่มีการยกระดับใหม
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขายทุกประเภท) 

กําหนดเพ่ิมเปน 9 ประเภท

1. วัตถุประสงคการใชเงนิ 

ตัวกลางขายตอง

- เปดเผยตามคูมือการเปดเผยวัตถุประสงคการใชเงิน

(แยกแตละวัตถุประสงค/ ใส range ได/ ไมใส “ไมเกิน”/ลําดับตาม

ความสําคัญ/ ระบุแหลงเงินสํารอง)

- ระมัดระวังการเปดเผย range ของยอดเงินที่คาดวาจะใช เนื่องจาก

หากใชเงินไมเปนไปตาม range ที่เปดเผย  ตองขอแกไขวัตถุประสงคฯ 

ตามวิธีการในขอกําหนดสิทธิ  ตองแกไขกอนวันที่คาดวาจะใชเงินที่

เปดเผยไวเดิม 

   !! ถาแกหลังวันที่เปดเผย = ใชเงินผิดวัตถุประสงค & มีบทกําหนดโทษ 

และอาจเปนประวัติความผิด ทําใหขาดคุณสมบัติการไดรับอนุญาต

ใหออกตราสารหนี้

ตัวอยาง :
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

- Financial Highlight เพ่ิมตามประเภทธุรกิจ

- เพ่ิมประเภท key fin. ที่เหมาะสมสําหรับ

แตละอุตสาหกรรม

2. Financial Highlight / Key Financial Ratio / คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 

ตัวกลางขายตอง

- เพิ่มความละเอียดในการพิจารณา และขยายผลการวิเคราะห

- อัตราสวนเกี่ยวกับหลักประกัน (เพ่ิมเติม)
- กรณีเปนหุนกูมีประกัน ใหเปดเผย/นําสง ratio เพิ่มเติม

(1)  สัดสวนหลักประกันตอหนี้สนิ (เปดใน filing)

(2)  การเปลี่ยนแปลงมูลคาหลักประกนั (รอยละ) (On-going)
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

2. Financial Highlight / Key Financial Ratio / คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 

- คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม
- เปดเผยคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม (ดูจาก website ThaiBMA)
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

3. ความเสี่ยงของผูออก

-   Rollover Risk 

    (กรณีพบวา วัตถุประสงคการใชเงิน จะนําเงิน

บางสวนหรือทั้งหมด ไปคืนหุนกู/ต๋ัวเงินเดิม)

- ถาขายไดไมครบจํานวนที่จะใชชําระหุนกู/ตั๋วเงินเดิม ไดตามที่ระบุ

ในวัตถุประสงคการใชเงิน บริษัทจะหาแหลงเงินทุนอื่นใดมาชําระหนี้ 

อาจกระทบใหผิดนัดรุนเดิมหรือไม หรืออาจกระทบให cross 

default มายังหุนกูที่กําลังเสนอขายครั้งนี้หรือไม 
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

- หุนกูไมมีประกัน

4. ลักษณะพิเศษและความเสีย่งสาํคัญของตราสาร

ตองเปดเผยเพ่ิม ในแบบ Filing + Factsheet 

(1) ขอมูลมูลคาทรัพยสินหลักที่ใชในการประกอบธุรกิจที่ไมมีภาระผูกพัน

และสัดสวนมูลคาทรัพยสินหลักที่ใชในการประกอบธุรกิจที่ไมมีภาระ

ผูกพันตอทรัพยสินรวมตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทที่ออก

หลักทรัพย (รอยละ)

(2) ปจจัยความเสี่ยงกรณีที่ issuer ไมมีการกําหนดขอหามการกอภาระ

ผูกพันในทรัพยสินเพ่ิมเติม เนื่องจาก issuer อาจนําทรัพยสินที่ไมมี

ภาระผูกพันดังกลาวมากอภาระผูกพันภายหลังการเสนอขายตราสาร

หนี้ ซ่ึงสงผลใหผูลงทุนในหุนกูไมมีประกันอาจมีสิทธิที่ดอยกวาเจาหนี้

ที่มีบุริมสิทธิเหนือทรัพยสินดังกลาวได
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

- หุนกูมีประกัน

5. ขอมูลเก่ียวกับการเสนอขายตราสาร 

ตองเปดเผยเพ่ิม ในแบบ Filing 

(1) เปดเผยรอบระยะเวลาการประเมินหลักประกันพรอมสรุปขอมูล  

หลักประกัน โดยหากมีความถ่ีในการประเมินนอยกวา 1 ปตอครั้ง

ใหอธิบายเหตุผล

(2) ในกรณีที่ผูถือหุนกูไมไดมีบุริมสิทธิในหลักประกัน ใหเปดเผยมูลหนี้

ทั้งหมดที่หลักประกันนัน้ถูกนําไปใชค้ํา (กรณีจดลําดับรอง) 

(3) เปดเผยรายชื่อ FA หรือผูเชี่ยวชาญในการประเมินมูลคาทรัพยสิน 

(สําหรับการประเมินมูลคาหลักประกันที่ไมใชอสังหาฯ หรือทรัพยสิน

ที่ผูประเมินมูลคาทรัพยสินที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

ไมสามารถประเมินได)

!!! รายงานการประเมินมูลคาหลักประกันอสังหาฯ

ตองประเมินดวยวิธีเพ่ือวัตถุประสงคสาธารณะ 

เทานั้น 

!!! ระบุลําดับการจดจํานอง เพ่ือใหเห็นบุริมสิทธิ

ในหลักประกันอยางชัดเจน
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

- Risk Scale

6. Factsheet

- ขอใหดูคําอธิบายในแบบ factsheet โดยละเอียด

ตองเปดเผย

(1) ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือหลายประเภท เชน มีอันดับ

ความนาเชื่อถือของตราสาร และของผูออก ใหเปดเผยอันดับความ

นาเชื่อถือสะทอนความเสี่ยงของตราสารหนี้ในรุนนั้นมากที่สุด

(2) หากเปนหุนกูเสี่ยงสูง ใหใสสัญลักษณ        ตอทาย rating

(เสี่ยงสูง => non-investment grade, unrated)

- อันดับความนาเชื่อถือ
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ขอควรระวัง (สําหรับการเสนอขาย PO/HNW/UHNW) 

- ลําดับการไดรับชําระหนี้

6. Factsheet (ตอ)
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ซักซอมความเขาใจ
ในการเปดเผยขอมูล
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ตัวอยางขอสังเกตจากการพิจารณาแบบ filing 

1.  การตรวจสอบขอมูลบริษัท และการใชดุลพนิิจในการเปดเผยขอมูล (แบบ filing)

1. ไมเปดเผยการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญ เชน การปรับโครงสรางธุรกิจใหม/การควบรวมกิจการ 

อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท, ขอพิพาททางกฎหมาย

ที่มีมูลคาสูง รวมทั้งผลกระทบหากตองต้ังคาเผ่ือความเสียหายจากการแพคดี

2. ไมสอบทานขอมูลใหถูกตอง และมีคลาดเคลื่อนอยางมีนัยสําคัญ เชน 

 คัดลอกตัวเลขงบการเงินผิดพลาด, คํานวณ key financial ratio ผิด, ขอมูล/ตัวเลขไมตรงกันในแบบ 

filing / factsheet /งบการเงิน, ระบุ feature ตราสารไมตรงกับขอกําหนดสิทธิ

 ไมตรวจสอบการเขียนขอกําหนดสิทธิใหถูกตอง อาทิ อางอิงประกาศเกา อางอิงขอผิดไมอาจปฏิบัติได 

 ไมเปดเผย หรือ เปดเผยไมตรงกับขอเท็จจริงเกี่ยวกับหลักประกัน (เชน ระบุวา หลักประกันเปนที่ดิน+

อาคารโรงงานและอุปกรณ แตสภาพปจจุบัน เปนอาคารโรงงานราง หรือ ไมเปดเผยวาที่ดินหลักประกัน

เปนที่ฝงกลบขยะอันตราย) รวมทั้งตัวกลางขายควรดูแลให issuer เลือกหลักประกันที่เหมาะสม 

 มูลคาหุนกูที่เสนอขาย มากกวามูลคาหุนกูที่มีการจัด issue rating
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ตัวอยางขอสังเกตจากการพิจารณาแบบ filing 

3. ไม update ขอมูล

 ไม update credit rating ลาสุดที่ถูก down grade / ไมปรับปรุงขอมูลทางการเงินลาสุดใน 

factsheet / PRICING ของโครงการ MTN

 ยื่นเคสดวย credit rating เดิม และอยูระหวางรอ CRA review rating ใหม 

1.  การตรวจสอบขอมูลบริษัท และการใชดุลพนิิจในการเปดเผยขอมูล (แบบ filing)

-   MTN ที่ยังไมสิ้นอายุโครงการ - ถายื่น PRICING หลัง 1 ส.ค. 67 เปนตนไป ตองเปดเผยตามเกณฑใหม

ซึ่งมีจุดที่ตองแกไขเพิม่เติมหลายเร่ือง 

- การยื่น PRICING – ตองใหความสําคัญในการเปดเผยขอมูลของบริษัทใหถูกตองครบถวน 

และเปนปจจุบันตามงบงวดลาสดุ

                      !!! หากแบบ filing มีผลใชบังคับแลว จะไมสามารถขอแกไขแบบ filing ไดอีก 

บล. ควรวางแผนการย่ืน filing/เวลาเสนอขาย ใหมีขอมูล credit rating ที่เปนปจจุบัน โดยเฉพาะชวงที่ใกลจะ review
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ตัวอยางขอสังเกตจากการพิจารณาแบบ filing 

2.  การใหความสําคัญหรือวิเคราะหขอเท็จจริงเกี่ยวกับความเห็นผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข

ตองบการเงิน ซึ่งประเด็นดังกลาวอาจมีผลกระทบตอความสามารถในการชําระหน้ีของ issuer

* ความเห็นของผู้สอบบัญชีเป็นเรื่องท่ีมีนัยสำคัญท่ีต้องนำมาพิจารณาถึงความเช่ือมั่นในการบริหารและ

การดำรงอยู่ของ issuer ดังน้ัน จึงต้องวิเคราะห์ผลกระทบและเปิดเผยความเส่ียงให้ผู้ลงทุนทราบ 

ไม่ใช่เปิดเผยแค่ความเห็นของผู้สอบบัญชีเท่าน้ัน

กรณีผู้สอบบัญชีมีข้อมูลและเหตุการณ์ท่ีเน้น เช่น

 กลุ่มบริษัทและบริษัทมีความไม่แน่นอนท่ีเป็นสาระสำคัญ ซ่ึงอาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมี

นัยสำคัญเก่ียวกับความสามารถในการดำเนินงานของกลุ่ม (Going Concern)

 ความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสำคัญจากคดีฟ้องร้องและข้อพิพาทต่าง ๆ 
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3.  การวิเคราะหความเสี่ยงที่อาจทําผิดเงื่อนไขสัญญาเงินกู/ขอกําหนดสิทธิหุนกู  เชน

- กรณี issuer ไมสามารถดํารง Debt Covenant Ratio ไดตามเงื่อนไขเงินกู ธพ. / ขอกําหนดสิทธิหุนกู  

จึงอาจถูกเจาหนี้เรียกคืนหนี้กอนกําหนด อาจเกิด Cross Default มายังหุนกูที่จะเสนอขายนี้ 

    - กรณี issuer มี Ratio ที่ใกลแตะจุดที่ตองดํารง และฐานะ/ผลดําเนินงานมีแนวโนมแยลง อาจดํารงไมไดในอนาคต

 มีเงินกู้ ธพ. หลายแห่ง มีเงื่อนไขการดำรง ratio ตามงบปี ดังนี้ 

ดำรง Debt/EBITDA < 5 เท่า (งบครึ่งปี สูง 22 เท่า) , DSCR > 1 เท่า (งบครึ่งปี เพียง 0.4 เท่า)

 ธพ. บางแห่งผ่อนผนัให้ถึงแค่งบสิ้นปีเท่านัน้ บางแห่งผ่อนผันให้ถึงงบสิ้นปีถัดไป

 issuer มีโอกาสสูงมากท่ียังคงดำรงไม่ได้ในอนาคต 

 ไม่ได้วิเคราะห์ความเสี่ยง & ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นกู้ หาก ธพ.ไม่ผ่อนให้อีกต่อไป 

Issuer

บล. ตองตรวจสอบสถานะของ issuer ในการทําตามสัญญาหรือภาระหนี้อื่นดวย 

ตัวอยางขอสังเกตจากการพิจารณาแบบ filing 



Page 17 of 22

ตัวอยาง

 TRIS คงอันดับ issuer rating ท่ี “BBB-” และปรับแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Negative” จาก “Stable”

สะท้อนถึงคุณภาพสินทรัพย์ท่ีถดถอยลงจนส่งผลกระทบต่อสถานะทางธุรกิจและการเงินของบริษัท

 TRIS ลดอันดับ issuer rating จาก BB+ มาอยู่ท่ีระดับ BB และคงแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Stable” 

      สะท้อนถึงความเสี่ยงในการดำเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจใหม่ของบริษัทซ่ึงมีความผันผวนและมีการแข่งขันสูง

อีกท้ังยังสะท้อนถึงระดับหน้ีท่ีสูงกว่าคาดจากการปรับโครงสร้างธุรกิจและการลงทุนในธรุกิจใหม่

4. การพิจารณาและประเมินความเสี่ยงของ issuer ในเชิงลึก โดยเฉพาะเม่ือมีเครดิตพินิจ (CreditAlert) 

ตัวอยางขอสังเกตจากการพิจารณาแบบ filing 

บล. ควรพิจารณารายงานการจัดอันดับความนาเชื่อถือ มาประกอบการวิเคราะหเจาะลึกถึงความเสี่ยงของบริษัท และ

เปดเผยใน filing
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5.    ขอพึงระวังอื่น : การเปดเผยขอมูลใหถูกตองครบถวนและเปนปจจุบัน

       แบบ filing (ทั้ง PO และ PP) 

           - เปดเผยหัวขอตามคูมือการจัดทําแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1 One Report) 

- การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน และอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ

ควรอธิบายสาเหตุของการเปลี่ยนแปลง เพ่ือใหผูลงทุนเขาใจ

       

ตัวอยางขอสังเกตจากการพิจารณาแบบ filing 
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Thank you
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APPENDIX



Page 22 of 22ยกเว้น สำหรับการเสนอขาย Basel III, Insurance Capital Bond, Securitized Bond และตั๋วเงิน ไม่จาํเป็นตอ้งเปิดเผย

วัตถุประสงคการใชเงิน 9 ประเภท
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Key Financial Ratio
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Financial Highlight 

• ประเภทธุรกิจ:

1. กลุมอุตสาหกรรมและบริการทั่วไป 
2. กลุมธนาคารพาณิชย 
3. กลุมบริษัทหลักทรัพย 
4. กลุมธุรกิจประกันชีวิต 
5. กลุมธุรกิจลีสซ่ิง
6. กลุมสินเชื่อสวนบุคคล 
7. กลุมบริษัทบริหารสินทรัพย
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นป. 1/2563
ดาน กระบวนการทำ

product screening

ผูประกอบธุรกิจ UW/Dealer/Broker ตราสารหนี้ (“บล.”) ตอง

 กําหนดขั้นตอน/วิธีปฏิบัติในการทํา product screening

 มีกระบวนการทําความรูจัก issuer อยางเหมาะสม

 มีการวิเคราะหขอมูล issuer อยางระมัดระวัง รัดกุม 

 มีกระบวนการกําหนดราคาหรืออัตราดอกเบี้ยของตราสารหนี้ 

กฎเกณฑที่เก่ียวของ : การทํา product screening
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Investor

SalesProduct 
Screening

Issuer

บล.

กระบวนการทํา product screening
 มีกระบวนการทําความรูจัก issuer อยางเหมาะสม 

 วิเคราะหขอมูล และความเสี่ยงของ issuer ที่รัดกุมเพียงพอ

• ขอมูล issuer/ ผูบริหาร/ โครงสรางการผูถือหุน 

• ความเสี่ยงดานตางๆ / default risk

• issuer มีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนด

• วัตถุประสงคการใชเงิน / maturity mismatch 

• ทรัพยสินที่เปนหลักประกันตองบังคับได

• แหลงเงินทุนอื่น 

• ตรวจสอบขอเท็จจริง ความถูกตองนาเชื่อถือของขอมูล

• ใหคําแนะนํา issuer ใหเขาใจหนาที่การเปดเผย   

ขอมูลและไมหลีกเลี่ยงเกณฑ

• เปดเผยขอมูลที่เพียงพอเพ่ือใหหนวยงานขายเอาไปให

คําแนะนําที่เหมาะสมแกผูลงทุน
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ความคาดหวัง

► บล. อาจใช้แนวทางในการวิเคราะห์ issuer เป็นรายธุรกิจจาก “คู่มือจัดทำแบบแสดงรายการ

ข้อมูลประจำปี/รายงานประจำปีของบริษัทจดทะเบียน”

► บล. ควรมีแนวทางในการวิเคราะห์และตรวจสอบหลักประกัน เช่น วิเคราะห์คุณภาพและ

ความเสี่ยงท่ีมูลค่าของหลักประกันลดลง ความเสี่ยงท่ีอาจไม่สามารถบังคับขายหลักประกันได้ 

และมีกระบวนการท่ีทำให้ม่ันใจว่าหลักประกันท่ี issuer นำมาวางมีอยู่จริง เป็นต้น

กรณีมีการค้ำประกันโดยบุคคล บล. ต้องวิเคราะห์ฐานะการเงินและความสามารถในการ

ชำระหนี้ของบุคคลดังกล่าว

แนวทางการปฏิบัติงาน การรวบรวมและวิเคราะหขอมูล issuer

Issuer แตละธุรกิจ

มีความเสี่ยงที่แตกตางกัน

การวิเคราะหหลักประกัน

และความเสี่ยง

ของหลักประกัน

หากไมมีความเชี่ยวชาญในการวิเคราะหหลักประกัน จะตองจัดหาผูเชี่ยวชาญมาวิเคราะหหลักประกันแทน

Tips
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กระบวนการทํา product screening (ตอ)

► บล. ควรมีแนวทางในประเมินข้อมูลดังกล่าว หากมีผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้

ของ issuer ควรมีการดำเนินการอย่างเหมาะสม เช่น แจ้งให้ issuer เปิดเผยข้อมูลดังกล่าว

ให้เป็นสาธารณะ หรือไม่รับเป็น UW ให้กับ issuer รายนั้น เป็นต้น

► บล. จะต้องพิจารณาความสมเหตุสมผลและความเป็นไปได้ของสมมติฐานในการจัดทำ

ประมาณการ และจะต้องเปิดเผยสมมติฐานท่ีใช้ในการจัดทำประมาณการ

การไดรับทราบขอมูล

ภายในของ issuer

ซ่ึงไมสามารถเปดเผยได

การเปดเผยขอมูล

ประมาณการ

ทางการเงิน

ในเอกสารเสนอขาย

แนวทางการปฏิบัติงาน การรวบรวมและวิเคราะหขอมูล issuer

* หากวิเคราะหแลวพบวามีความเสี่ยง จะตองเปดเผยใหผูลงทุนทราบดวย
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